Erlduterungen zu Finanzkennzahlen

der Lenzing Gruppe

Zwischenbericht 01-09/2023

Nachfolgend werden zentrale Finanzkennzahlen der Lenzing
Gruppe ndher erlautert. Sie sind weitgehend aus dem verkirzten
Konzernzwischenabschluss und dem Konzernabschluss des
Vorjahres der Lenzing Gruppe abgeleitet. Der Vorstand ist der
Meinung, dass diese Finanzkennzahlen nutzliche Informationen
Uber die wirtschaftliche Lage der Lenzing Gruppe vermitteln, da
sie unternehmensintern verwendet werden und meist auch einen
hohen  Stellenwert bei Adressaten
(insbesondere bei Investor/innen, Banken und Analyst/innen).

externen aufweisen

Die Auswirkungen der COVID-19-Krise und der Ukraine-Krise auf
die Geschaftstatigkeit, Unternehmensleistung sowie damit im
Zusammenhang stehende Unsicherheiten werden im Lagebericht
erlautert. Weitere Erlauterungen zu den Auswirkungen auf den
Konzernabschluss nach IFRS, insbesondere auf Schatzungen,
Annahmen und Ermessensentscheidungen sind im
Konzernabschluss 2022 (Note 1) enthalten.

EBITDA, EBITDA-Marge, EBIT und EBIT-Marge
Das EBITDA und das EBIT werden in der Lenzing Gruppe als
Mafstabe fiur die operative Ertragskraft und Profitabilitat
(Performance) vor Abschreibungen und nach Abschreibungen
verwendet. Auf Grund ihrer Bedeutung — auch fur die externen
Adressaten - wird das EBIT in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung sowie das EBITDA in den Finanzkennzahlen und
zum Vergleich der Margen im Verhaltnis zu den Konzern-
Umsatzerlésen (als EBITDA-Marge bzw. EBIT-Marge bezeichnet)
dargestellt.

EUR Mio. 01-09/2023 01-09/2022
Betriebsergebnis (EBIT) -10,5 112,6

Abschreibungen auf immaterielle Anlagen,
+ Sachanlagen, Nutzungsrechte Leasing und

biologische Vermogenswerte 231,1 151,9
_ Ertrage aus der Auflésung von Investitions-

zuschissen =i1,5 -1,5
Betriebsergebnis vor Abschreibungen
(EBITDA) 219,1 263,0
EUR Mio. 01-09/2023 01-09/2022
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) 219,1 263,0
/  Umsatzerlose 1.865,8 1.970,1
EBITDA-Marge 11,7% 13,3%
EUR Mio. 01-09/2023 01-09/2022
Betriebsergebnis (EBIT) -10,5 112,6
/ Umsatzerlose 1.865,8 1.970,1
EBIT-Marge -0,6% 5,7%
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EBT

Das EBT wird in der Lenzing Gruppe als MaRstab fir die
Ertragskraft vor Steuern verwendet. Es ist in der Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung dargestellt.

Brutto-Cashflow

Der Brutto-Cashflow wird in der Lenzing Gruppe als MaBstab fur
die  Féhigkeit, Gewinne/Verluste aus der  operativen
Geschaftstatigkeit (vor Veranderung des Working Capital) in
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umzuwandeln,

verwendet.
EUR Mio. 01-09/2023 01-09/2022
Ergebnis nach Steuern -96,7 74,9
Abschreibungen auf immaterielle
+ Anlagen, Sachanlagen, Nutzungsrechte
Leasing und biologische Vermdgenswerte 231,1 151,9
Veranderung des beizulegenden Zeitwerts
+/— von biologischen Vermdgenswerten -58,7 -1,6
_ Ertrage aus der Aufldsung von
Investitionszuschiissen -1,5 -1,5
+/— Veranderung langfristiger Ruckstellungen -2,1 -13,0
—/+ Ertrag / Aufwand aus latenten Steuern -11,0 17,4

Veranderung Forderungen und
+/— Verbindlichkeiten aus laufenden
Ertragsteuern -4,3 -4.,3

Unbares Ergebnis aus Beteiligungen, die
+/— nach der Equity-Methode bilanziert

werden 5,8 5,5
—/+ Ubrige unbare Ertrage / Aufwendungen =27 ,® 18,9

Sonstige unbare Ertrage /

Aufwendungen -99,3 21,3
Brutto-Cashflow 35,2 248,2

Free Cashflow

Der Free Cashflow wird in der Lenzing Gruppe als Maf3stab fur den
zur Bedienung von Fremd- und Eigenkapitalgebern frei
verflgbaren, aus der operativen Geschaftstatigkeit
erwirtschafteten Cashflow — nach Abzug von Investitionen —
verwendet. Er ist zudem wichtig fir externe Adressaten.

EUR Mio. 01-09/2023 01-09/2022
Cashflow aus der Betriebstatigkeit 61,1 34,8
— Cashflow aus der Investitionstatigkeit -205,7 -521,4
Erwerb von finanziellen Vermagenswerten
+ und Beteiligungen, die nach der Equity-
Methode bilanziert werden 8,3 0,2
Erlése aus der VerauBerung/Tilgung von
_ finanziellen Vermogenswerten und
Beteiligungen, die nach der Equity-
Methode bilanziert werden -1,8 -9,4
Free Cashflow -138,2 -495,8



CAPEX

Der CAPEX wird in der Lenzing Gruppe als Maf3stab fur die Hohe
von Investitionen in immaterielle Anlagen, Sachanlagen und
biologische Vermogenswerte verwendet. Er wird in der Konzern-
Kapitalflussrechnung dargestellt.

Liquiditatsbestand
Der Liquiditatsbestand wird in der Lenzing Gruppe als Mafstab
fur die Fahigkeit, fallige Zahlungsverpflichtungen durch sofort
verfligbare Liquiditat zu begleichen, verwendet. Er ist auch zur
Ermittlung weiterer Finanzkennzahlen notwendig (Nettofinanz-
verschuldung etc.; siehe dazu weiter unten).
EUR Mio.

30.09.2023 31.12.2022

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 747,77 446,9

Liquide Wechsel (in den Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen) 6,9 6,4

Liquiditatsbestand 754,6 453,3

Trading Working Capital und Trading Working
Capital zu annualisierten Konzern-
Umsatzerlosen

Das Trading Working Capital wird in der Lenzing Gruppe als
MaRstab fir die potenzielle Liquiditdt und die Kapitaleffizienz
verwendet. Es wird zum Vergleich des Kapitalumschlags in
Verhéltnis zu den Konzern-Umsatzerlésen gesetzt.

EUR Mio. 30.09.2023 31.12.2022
Vorréte 623,9 712,5

Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen 322,4 293,6

~ Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen -329,5 -435 .4
Trading Working Capital 616,8 570,7
EUR Mio. 2023 2022
Zuletzt im Ist verfugbare Quartals-Konzern-
Umsatzerlése 615,5 595,5
x 4 (= annualisierte Konzern-Umsatzerlose) 2.462,2 2.382,2
Trading Working Capital zu annualisierten
Konzern-Umsatzerlésen 25,1% 24,0%

Bereinigtes Eigenkapital und bereinigte
Eigenkapitalquote

Das bereinigte Eigenkapital wird in der Lenzing Gruppe als
MaBstab fur die Unabhangigkeit gegentber Fremdkapitalgebern
und die Fahigkeit Kapital
(Finanzkraft). Es enthélt neben dem Eigenkapital nach IFRS auch
die Zuschisse aus offentlichen Mitteln abzuglich anteiliger
latenter Steuern. Es wird zum Vergleich mit dem Eigen- und
Fremdkapital in das Verhaltnis zur Bilanzsumme gesetzt. Diese
Kennzahl (bzw. ahnliche Kennzahlen) wird (werden) gelegentlich
als Financial Covenant(s) mit Fremdkapitalgebern vereinbart.

neues aufzunehmen verwendet
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EUR Mio. 30.09.2023 31.12.2022
Eigenkapital 2.276,3 2.025,9
N Langfristige Zuschisse aus offentlichen

Mitteln 14,5 15,0
N Kurzfristige Zuschisse aus &ffentlichen

Mitteln 85,7 67,7
_ Anteilige latente Steuern auf Zuschisse

aus Offentlichen Mitteln -22,5 -20,0
Bereinigtes Eigenkapital 2.354,1 2.088,6
/ Bilanzsumme 5.891,9 5.525,0
Bereinigte Eigenkapitalquote 40,0% 37,8%

Nettofinanzverschuldung, Net Gearing und
Nettoverschuldung

Die Nettofinanzverschuldung wird in der Lenzing Gruppe als
MaRstab fur die finanzielle Verschuldung und die Kapitalstruktur
verwendet. Sie ist zudem wichtig fur externe Adressaten. Das
Verhaltnis zwischen Nettofinanzverschuldung und bereinigtem
Eigenkapital (Net Gearing) veranschaulicht das Verhéltnis von
Netto-Fremdkapital zu bereinigtem Eigenkapital. Diese Kennzahl
(bzw. ahnliche Kennzahlen) (werden) gelegentlich als
Financial Covenant(s) mit Fremdkapitalgebern vereinbart. Die
Nettoverschuldung wird in der Lenzing Gruppe als MaRstab fir
die finanzielle Verschuldung Berticksichtigung  von
Rickstellungen fur Abfertigungen und Pensionen verwendet. Die
Nettofinanzverschuldung wird seit dem zweiten Quartal des
Geschaftsjahres 2023 ohne Leasingverbindlichkeiten (siehe
Tabelle "Buchwerte, Kategorie, beizulegende Zeitwerte und Fair
Value-Hierarchie von Finanzinstrumenten" in Note 6 des
Konzernzwischenabschlusses zum 30. Juni 2023 der Lenzing
Gruppe) dargestellt. In Geschaftsjahren davor waren Leasing-
verbindlichkeiten in der Nettofinanzverschuldung enthalten. Die
Anderung der Berechnung erfolgte, da die wesentlichen
Stakeholder der Lenzing Gruppe die Nettofinanzverschuldung
auch ohne Leasingverbindlichkeiten betrachten und insbesondere
die Valorisierung der Landnutzungsrechte (siche Note 4 des
Konzernzwischenabschlusses zum 30. Juni 2023 der Lenzing
Gruppe) zu einem signifikanten Anstieg der Leasingver-
bindlichkeiten im Geschéftsjahr 2023 fihrte und somit eine
weitere Berlcksichtigung unsachgerecht ware.

wird

unter

EUR Mio. 30.09.2023 31.12.2022
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 486,1 250,3
+ Langfristige Finanzverbindlichkeiten 1.982,8 2.071,9
- Liquiditatsbestand -754,6 -453,3
Nettofinanzverschuldung inkl.

Leasingverbindlichkeiten 1.714,3 1.869,0
- Kurzfristige Leasingverbindlichkeiten -7,6 -6,2
- Langfristige Leasingverbindlichkeiten -132,6 -63,3
Nettofinanzverschuldung 1.574,1 1.799,4

1) Die Nettofinanzverschuldung wird seit dem zweiten Quartal des Geschéftsjahres
2023 ohne Leasingverbindlichkeiten dargestellt.



EUR Mio. 30.09.2023  31.12.2022

Nettofinanzverschuldung 1.574,1 1.799,4*
/ Bereinigtes Eigenkapital 2.354,1 2.088,6
Net Gearing 66,9% 86,2%!
EUR Mio. 30.09.2023 31.12.2022
Nettofinanzverschuldung 1.574,1 1.799,4!
+ Kurzfristige Leasingverbindlichkeiten 7,6 6,2
+ Langfristige Leasingverbindlichkeiten 132,6 63,3
Ruckstellungen fur Abfertigungen und
+ Pensionen 76,2 77,6
Nettoverschuldung 1.790,4 1.946,6

1) Die Nettofinanzverschuldung wird seit dem zweiten Quartal des Geschéftsjahres 2023
ohne Leasingverbindlichkeiten dargestellt.
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Finanzglossar

Bereinigtes Eigenkapital

Eigenkapital inklusive lang- und kurzfristiger Zuschisse aus offentlichen
Mitteln abzlglich anteiliger latenter Steuern auf Zuschusse aus &ffentli-
chen Mitteln.

Bereinigte Eigenkapitalquote
Prozent-Verhaltnis bereinigtes Eigenkapital zur Bilanzsumme.

Bilanzsumme

Summe aus lang- und kurzfristigen Vermogenswerten bzw. die Summe
aus Eigenkapital und lang- und kurzfristigen Verbindlichkeiten; die ge-
naue Ableitung ist aus der Konzern-Bilanz ersichtlich.

Borsenkapitalisierung
Gewichtete durchschnittliche Anzahl der Aktien multipliziert mit dem
Aktienkurs zum Stichtag.

Brutto-Cashflow

Der Brutto-Cashflow entspricht dem Cashflow aus der Betriebstatigkeit
vor Veranderung des Working Capital; die genaue Ableitung ist aus der
Konzern-Kapitalflussrechnung ersichtlich.

CAPEX

Capital expenditures; entspricht dem Erwerb von immateriellen Anla-
gen, Sachanlagen und biologischen Vermdgenswerten laut Konzern-
Kapitalflussrechnung.

EBIT (Betriebsergebnis)

Earnings before interest and tax; Betriebsergebnis bzw. Ergebnis vor
Zinsen und Steuern; die genaue Ableitung ist aus der Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung ersichtlich.

EBIT-Marge

Prozent-Verhaltnis Betriebsergebnis (EBIT) zu den Umsatzerldsen;
entspricht dem Return on Sales (ROS).

EBITDA (Betriebsergebnis vor Abschreibungen)
Earnings before interest, tax, depreciation and amortization; Betriebser-
gebnis vor Abschreibungen bzw. Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Ab-
schreibungen auf immaterielle Anlagen, Sachanlagen, Nutzungsrechte
Leasing und biologische Vermogenswerte und vor Ertrdgen aus der
Auflésung von Investitionszuschussen.

EBITDA-Marge

Prozent-Verhaltnis Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) zu
den Umsatzerlosen.

EBT (Ergebnis vor Steuern)

Earnings before tax; Jahrestiberschuss/-fehlbetrag (bzw. Periodener-
gebnis) vor Ertragsteueraufwand; die genaue Ableitung ist aus der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ersichtlich.

Eigenkapital

Unter der Position Eigenkapital werden die Eigenkapitalinstrumente
nach IFRS zusammengefasst. Ein Eigenkapitalinstrument ist ein Vertrag,
der einen Residualanspruch an den Vermdgenswerten eines Unterneh-
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mens nach Abzug der Schulden begriindet. Dabei handelt es sich um
Mittel, die dem Unternehmen von den Eigentimern zur Verfligung
gestellt werden.

Ergebnis je Aktie

Anteil der Aktiondre der Lenzing AG am Ergebnis nach Steuern im
Verhaltnis zur gewichteten durchschnittlichen Anzahl der ausgegebe-
nen Aktien in Stiick berechnet nach den Vorschriften der IFRS (IAS 33
Ergebnis je Aktie).

Free Cashflow

Cashflow aus der Betriebstatigkeit abziglich Cashflow aus der Investiti-
onstatigkeit abzlglich Netto-Zufluss aus der VerduBerung und dem
Abgang von Tochterunternehmen und sonstigen Unternehmenseinhei-
ten zuziglich Erwerb von finanziellen Vermogenswerten und Beteili-
gungen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden, abztglich
Erlose aus der VerduRerung/Tilgung von finanziellen Vermagenswerten
und Beteiligungen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden. Der
Free Cashflow entspricht dem frei verfugbaren Cashflow.

IAS

Abkiirzung fir International Accounting Standard(s); das sind internatio-
nal anerkannte Rechnungslegungsregeln.

IFRS

Abkiirzung fir International Financial Reporting Standard(s); das sind
international anerkannte Rechnungslegungsregeln.

Ergebnis nach Steuern

Jahreslberschuss/-fehlbetrag; ~ Periodenergebnis;  Nettogewinn/-
verlust; die genaue Ableitung ist aus der Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung ersichtlich.

Liquide Mittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente sowie kurzfristige Wert-
papiere.

Liquiditatsbestand
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente sowie liquide Wertpapie-
re und liquide Wechsel.

Net Gearing
Prozent-Verhaltnis Nettofinanzverschuldung zum bereinigten Eigenka-
pital.

Nettofinanzverschuldung

Net financial debt; zinstragende Finanzverbindlichkeiten (= lang- und
kurzfristige Finanzverbindlichkeiten) abzlglich Leasingverbindlichkei-
ten abzlglich Liquiditatsbestand.

Nettoverschuldung

Net debt; zinstragende Finanzverbindlichkeiten (= lang- und kurzfristige
Finanzverbindlichkeiten) abziiglich Liquiditatsbestand zuziiglich Riick-
stellungen fur Pensionen und Abfertigungen.



Sozialkapital

Ruckstellungen fur Pensionen und Abfertigungen.

Trading Working Capital
Vorrate zuziglich Forderungen aus Lieferungen und Leistungen abzig-
lich Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Trading Working Capital zu annualisierten
Konzern-Umsatzerlsen

Prozent-Verhéltnis Trading Working Capital zu den Konzern-
Umsatzerldsen des zuletzt im Ist verfligbaren Quartals x 4.

Working Capital

Nettoumlaufvermogen; Vorréte zuzlglich Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen zuzlglich sonstige lang- und kurzfristige Vermogens-
werte abzuglich kurzfristige Ruckstellungen abziglich Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen abzlglich sonstige lang- und kurzfristi-
ge Verbindlichkeiten.
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